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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

BE8 S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, com sede na Cidade de Passo Fundo, Estado do Rio Grande do Sul,
na BR 285, KM 294 s/n°, Bairro Petrépolis, CEP 99050-700, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ]") sob o
n° 07.322.382/0001-19, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul ("JUCISRS"), sob o NIRE 43.3.0004713-
0, neste ato representada nos termos do seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por agoes, com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Nacdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissao (“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das

Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Be8 S.A.” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condicbes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, teréo
o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente
a0 seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacbes da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora e da Reunido do Conselho de
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Administragdo da Emissora realizadas em 21 de marco de 2025 (“Aprovacdes
Societdrias da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), na qual

foram deliberadas e aprovadas: (@) a realizacdo da Emissao e da Oferta (conforme
definido abaixo), bem como seus termos e condicdes; (b) a outorga da Cesséao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) em favor dos Debenturistas; (c) a autorizagdo
a diretoria da Companhia (“Diretoria”) para praticar todos os atos, tomar todas as
providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivacdo e
administracdo das deliberagGes tomadas nas Aprovacgdes Societarias da Emissora,
bem como a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a Emissao e
a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissao, o
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), o Contrato de Cessao Fiduciaria
(conforme abaixo definido) e a quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se
necessarios), bem como para contratar os prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emissao e da Oferta; e (d) a ratificacdo de todos os demais atos
ja praticados pela Diretoria com relagdo aos itens acima.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 22 (segunda) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgles, da
espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo publica, sob rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), da Lei n.© 6.385, de 7 de dezembro de
1967, conforme alterada (“Lei_do Mercado de Valores Mobilidrios”) e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sera realizada com

observancia aos requisitos abaixo.

2.1 Registro Automatico na CVM

2.1.1 A Oferta serd registrada na CVM sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, com dispensa de analise prévia pela CVM, inclusive de seus termos e
condigcdes, nos termos do artigo 26, inciso “X”, da Resolugao CVM 160, por se tratar
de oferta publica de valores mobilidrios representativos de divida de emissor ndo
registrado na CVM, e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), observado o disposto no § 2° do art. 25 da Resolugao
CVM 160 e desde que cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no inciso
I, do artigo 27 da Resolugao CVM 160.

2.1.2 Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugcdo CVM 160, deverao ser divulgados, na forma prevista no artigo 13 da
Resolugcdo CVM 160, os seguintes documentos: (i) o anuncio de inicio da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 59, II, da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma
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a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (ii) o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolucdgo CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a

distribuicdo da totalidade das Debéntures.

2.2 Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.2.1 A Oferta deverd, ainda, ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA"), nos termos do artigo 19 do
“Coédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” expedido pela ANBIMA e em vigor desde 15 de julho de 2024 (“*Cdédigo
ANBIMA") e do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da
ANBIMA, em vigor a partir de 24 de margo de 2025, em até 7 (sete) dias contados
da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, e passara a compor a base de
dados da ANBIMA.

2.3 Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio das Aprovacoes
Societarias da Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acgoes,
as atas das Aprovacoes Societarias da Emissora serdo arquivadas na JUCISRS, sendo
que a Emissora obriga-se a realizar o protocolo das atas das AprovacGes Societarias
da Emissora na JUCISRS em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
assinatura, bem como a enviar, ao Agente Fiduciario, uma via fisica original ou copia
eletronica (em formato .PDF) das atas das Aprovagbes Societarias da Emissora,
comprovando o arquivamento na JUCISRS em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo arquivamento.

2.3.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcOes, as atas das Aprovacdes Societarias da Emissora serao arquivadas na JUCISRS,
sendo que a Emissora obriga-se (i) a realizar o protocolo das Aprovagdes Societarias
da Emissora na JUCISRS em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
assinatura, bem como a enviar, ao Agente Fiduciario, uma via fisica original ou copia
eletronica (em formato .PDF) da ata das AprovacOes Societarias da Emissora,
comprovando o arquivamento na JUCISRS em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo arquivamento; e (ii) a enviar uma via fisica original ou cdpia
eletronica (em formato .PDF) das atas das AprovacGes Societarias da Emissora a
CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, nos termos do art. 89, VIII § 3° da Resolugao CVM n® 160, em até
7 (sete) dias contados concessdo a Emissora ao sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da realizacdo da reunido,
quando a Emissora ja tiver acesso ao sistema eletrénico da CVM.
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2.4 Dispensa de Arquivamento da Escritura de Emissao na Junta
Comercial

2.4.1 Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por
AcOes e nos termos do art. 89, IX, § 3° da Resolugdao CVM n© 160, a Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serdo enviados pela Emissora a CVM, por meio de
sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 7 (sete) dias contados concessdo a Emissora ao sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da celebragdo desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos, quando a Emissora ja tiver acesso ao
sistema eletronico da CVM.

2.5 Constituicdo da Cessao Fiduciaria
2.5.1. A Cessdao Fiduciaria sera formalizada por meio do Contrato de Cessdo

Fiduciaria, o qual deverdo ser apresentados para protocolo no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente (“Cartério de RTD”) no prazo previsto no

Contratos de Cessao Fiduciaria e de qualquer aditivo subsequente, pela Emissora, as
suas custas e expensas exclusivas. A Emissora devera obter o registro do Contrato
de Cessdo Fiduciaria no Cartério de RTD no prazo previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

2.5.2. A Emissora obriga-se a enviar, ao Agente Fiduciario, uma via fisica original ou
copia eletronica (em formato .PDF) do Contrato de Cessao Fiduciaria, comprovando
0 arquivamento no Cartério de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro.

2.6 Depésito para distribuicdao, negociacao e liquidagao financeira

2.6.1. As Debéntures serdao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (“"B3"), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica das
Debéntures realizada pela B3.

2.6.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdo negociadas entre Investidores Profissionais, sendo requerido adicionalmente
gue a Emissora cumpra as obrigagOes previstas no art. 89 da Resolugao CVM 160.

2.6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, serdao considerados “Investidores
Profissionais” aqueles definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugao CVM n°
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30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”).

2.7 Dispensa de Prospecto e Lamina e Restricao de Negociacao

2.7.1. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.1.1
acima, (a) a Oferta foi dispensada da apresentacao de prospecto e lamina para sua
realizacdo, nos termos do artigo 99, inciso I, artigo 23, paragrafo 1° e artigo 27,
inciso I, todos da Resolucdao CVM 160, sendo certo que a CVM nao realizou analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes; e (b) devem ser
observadas as restrices de negociacdo das Debéntures previstas na Resolugdo CVM
160 e na Clausula 2.6.2 acima.

2.8 Divulgacao dos Documentos e Informagdes da Oferta

2.8.1. Nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, as divulgagbes das
informacdes e documentos da Oferta devem ser feitas com destaque e sem restricdes
de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores (conforme definido abaixo); (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgagao podera ser
feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da
Oferta, observados os termos da Resolugao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com seu estatuto social, a Emissora tem por objeto social (i) a
industrializacdo, comercializacdo, logistica, importacdo e exportacdo de
biocombustiveis, glicerina, lubrificantes vegetais, dleos basicos vegetais e demais
derivados e subprodutos, de refino e de comercializagédo de dleo vegetal bruto ou
refinado para fins diversos assim como de matérias-primas e produtos delas
derivados; (ii) o processamento de gordura animal e venda de sebo bovino refinado
e seus subprodutos; (iii) a originacdo de graos, incluindo o recebimento, limpeza,
secagem, padronizagdo, armazenamento, expedicdo, processamento e
comercializagdo de graos (tais como soja, trigo, milho, cevada, arroz e canola); (iv) a
prestacao de servicos de limpeza, secagem, armazenagem e transporte de graos;
(v) a producao, beneficiamento e reembalagem de sementes certificadas, incluindo
a producdo de sementes certificadas de forrageiras para formagao de pasto; (vi) a
comercializagdo, representacao e/ou distribuicao de insumos para a agricultura, tais
como sementes, defensivos agricolas, fertilizantes solidos e fertilizantes foliares,
maquinas, equipamentos, aparelhos, parte e pecas relacionadas a esta atividade fim
e/ou que integram a cadeia de producdo dos bens referidos neste artigo; além da
geracdao de energia e transporte rodoviario de produtos perigosos; (vii) a
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comercializagdo, logistica, importacao de diesel, etanol anidro (alcool carburante),
gasolina e demais derivados de petrdleo; (viii) a construcdo, ampliacdo e operacao
com instalagdes de movimentagdo de petrdleo, seus derivados, gas natural, etanol,
inclusive liquefeito (GNL), biocombustiveis e demais produtos regulados pela ANP;
(ix) a comercializagao, importacao, representagao e/ou distribuicdo de coco seco em
casca; (x) a negociagdo de etanol, outros alcoois, metanol, glicerina, acidos graxos,
biodiesel e/ou seus componentes basicos para producdo deste, petrdleo e/ou de seus
respectivos derivados como nafta, diesel e gasolina, inclusive, mas nao somente,
aquisicao e venda de tais produtos no atacado, sendo que, quando as atividades de
negociagdo de etanol realizadas no territério brasileiro, a Sociedade agira na fungdo
de “agente operador de etanol”; (xi) a exportacdao e importagdao de etanol, outros
alcoois, glicerina, acidos graxos, biodiesel e/ou de seus componentes basicos para
producdo destes, petroleo e/ou de seus respectivos derivados como nafta, diesel e
gasolina; (xii) a negociacdo, compra e venda de Titulos, CPR’s, Op¢des, Contratos de
futuros e derivados, representando produtos de etanol, outros alcoois, glicerina,
acidos graxos, biodiesel e/ou de seus componentes basicos para producdo deste,
petrdleo e/ou de seus respectivos derivados como nafta, diesel, gasolina e querosene
de aviagdo. Esta atividade tanto para tomar posicoes especulativos tanto para fazer
hedge das posicGes fisicas que a companhia tem. A negociacdo, compra e venda pode
ser exercida nos varios mercados relevantes tanto no exterior tanto no Brasil (entre
outras na B3); e (xiii) a importacdo e comercializagdo de combustivel para aviagdo
como Querosene de Aviacdao (QAV) e outros produtos parecidos, inclusive
biocombustiveis de aviacdo.

3.2 Numero da Emissao

3.2.1 A Emissdo objeto da presente Escritura de Emissdo constitui a 22 (segunda)
emissdo de debéntures da Emissora.

3.3 Valor Total da Emissao

3.3.1 O valor total da Emissdo serd de R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta
milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“*Valor Total da
Emissdo”).

3.4 Nuamero de Séries

3.4.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

3.5 Garantia Real

3.5.1 Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento da totalidade das

obrigagbes principais e acessorias assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, designadamente o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
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Unitario das Debéntures, a Remuneragdo e os Encargos Moratérios (conforme termos
definidos abaixo), conforme aplicavel, bem como os acessérios ao principal, a
remuneracdo do Agente Fiducidrio, indenizagdes, custos e/ou despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas com
assessores legais e/ou honorarios advocaticios sucumbenciais, inclusive decorrentes
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer

outra medida, nos termos desta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), nos
termos dos artigos 129 e 130 da Lei n© 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, dos artigos 1.361 e disposicdes correlatas da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”) e do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14
de julho de 1965, conforme alterada, serd constituida cessdo fiduciaria (i) da
totalidade dos direitos e recursos detidos pela Emissora com relagao a determinada
conta vinculada de sua titularidade, mantida junto ao Banco Depositario (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria, definido abaixo), nos termos previstos no
“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”) e no Contrato de
Depésito (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), na qual somente
serdo depositados o Fluxo Minimo (conforme definido no Contrato de Cessao

Fiducidria) pela Emissora; e (ii) de todos os direitos creditérios de titularidade da
Emissora sobre a Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria), incluindo as respectivas aplicaces financeiras mantidas e/ou vinculadas
a Conta Vinculada (“Cessdo Fiduciaria”).

3.6 Colocacgao, Procedimento de Distribuicdao e Preco de Integralizagao

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, em rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, com a intermediagdo de
determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenacédo,
Colocagao e Distribuicdo Publica, em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 2@

(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, da Be8 S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”), sob o regime de garantia firme de colocacdo para o

Valor Total da Emissao.

3.6.2 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolucao CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, ndao havendo
qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de investidores acessados pelo
Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
gualquer nimero de investidores, respeitado o publico-alvo.
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3.6.3 Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.6.4 A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.6.5 Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.6.6 Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentacdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo
sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

3.6.7 Nao existird reservas antecipadas e fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente da ordem cronoldgica.

3.6.8 Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo,
caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacao da Oferta, somente pode ter
inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) obtencdo do
registro da Oferta perante a CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 13 da Resolugdao CVM 160.

3.6.9 O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o
disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugcao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”), sendo
gue, apos a colocacdo da totalidade das Debéntures dentro do Periodo Distribuicdo,
sera divulgado o Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM 160.

3.6.10 Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista,

em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, durante o prazo de distribuicao
das Debéntures de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3, por seu Valor
Nominal Unitario na data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures

(“Data da Primeira Integralizacdo”). Caso ocorra a subscricdo e integralizagdo das
Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que
foram integralizadas apds a Data da Primeira Integralizacdo sera o seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (conforme aplicavel) até a data de sua efetiva integralizacdo
(“Preco de Subscricdo”). As Debéntures poderao ser colocadas com agio ou desdgio,

a ser definido de comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, se for o caso,
no ato de subscricdo das Debéntures, desde que referido agio ou desagio seja
aplicado a totalidade das Debéntures que sejam integralizadas em uma mesma data,
devendo referida aplicagdo de desagio ser comunicada a Emissora, observado o
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disposto no Contrato de Distribuigao.

3.7 Agente de Liquidagao e Escriturador

3.7.1 Agente de liquidacao. A instituicdo prestadora de servicos de agente de
liguidagdo das Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidagao”, cuja definigdo inclui
qualquer outra instituicao que venha a suceder o Agente de Liquidacao na prestacao
dos servigos de Agente de Liquidacdo da Emissao).

3.7.2 Escriturador. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das
Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©
36.113.876/0001-91 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicao
que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos de escriturador das
Debéntures).

3.8 Destinacao dos Recursos

3.8.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo das Debéntures
serdo utilizados (i) para resgate antecipado das debéntures da 12 (primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de distribuicdo da Emissora e, o que sobejar, (ii) para reforgo de
caixa da Emissora no curso ordinario dos negocios da Emissora.

3.8.1.1 Para fins do disposto na Clausula acima, entende-se como “recursos
liguidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos e despesas incorridos para
realizacdo da Emissao, sendo certo que ao atestar a destinagao dos recursos liquidos
conforme disposto na Clausula 3.8.2 abaixo, a Emissora devera discriminar os custos
e despesas incorridos com a Emissdo até a Data de Vencimento.

3.8.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio declaragdo em papel timbrado
e assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos da presente
Emissdo, acompanhada do relatério de encerramento da 12 (primeira) emissdo de
Debéntures e/ou qualquer outra forma de comprovante de pagamento da totalidade
das debéntures, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, podendo
o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
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documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.8.3 Adicionalmente ao disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar
ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a comprovacao da
destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou d6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera o dia 15 de margo de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.1.2 Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data
de inicio da rentabilidade sera a Data da Primeira Integralizacdo (“*Data de Inicio da
Rentabilidade”).

4.1.3 Forma, Emissao de Certificados e Comprovacao de Titularidade: As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3 em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

4.1.4 Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acoes de emissdo da Emissora.

4.1.5 Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.6 Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2030 (“"Data de
Vencimento”).

4.1.7 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

11
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4.1.8 Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 360.000 (trezentas e sessenta
mil) Debéntures.

4.2 Remuneracgao das Debéntures
4.2.1 Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.2.1.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2 Juros Remuneratorios

4.2.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo” (“Taxa DI"), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa de 2,70% (dois
inteiros e setenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo”). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo (inclusive), até a
Data Pagamento da Remuneracao subsequente (exclusive) ou do seu efetivo
pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, devidos na Data de Pagamento da Remuneragao.

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da

seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

12
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Onde:

Fator DI = produtoério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo), inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[,2[1 + (TDI)]

Onde:

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo, sendo “nDI” um
numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (DI" + 1)2 ‘1
k= \100

Onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
k = nimero de ordem de TDI, variando de 1 até nDI; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_n

spread )252
100

Fator Spread = (

Onde:

spread = 2,7000;

n = nimero de Dias Uteis contados da Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e a data de calculo, sendo

A\ 4

n” um numero inteiro;

Observacoes:

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario

13
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acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI"” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu calculo.

4.2.2.2 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.2.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissao, ndo houver divulgagao da Taxa DI
pela B3, sera aplicada na apuragao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdao da Taxa DI
for superior ao prazo de 30 (trinta) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja
a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer obrigacdes pecunidarias
da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 4.2.2.4, 4.2.2.5 e 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.4 No caso de extingdo, auséncia de apuragao e/ou divulgacdo da Taxa DI
por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao
e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicacdo as Debéntures,
inclusive em razdo de determinacdo judicial, sera utilizada a taxa oficial estabelecida
por lei e/ou regra aplicavel que vier a substituir a Taxa DI (“Taxa Substituta Oficial”).
Caso ndo seja estabelecida a Taxa Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera, no

prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo indicado acima
nesta clausula ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a deliberagao,
nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emissdo e do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acgdes, de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, do
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragao, novo parametro
este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI, observado o disposto na
regulamentacdo vigente aplicavel, bem como na Clausula 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.5 Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins
de calculo da Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), ou caso
ndo haja quérum para instalagcdo e/ou deliberagcdo em segunda convocacdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas,
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, sem incidéncia de prémio, pelo
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
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acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior conforme o caso. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneracdo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera
utilizado para a apuracao de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposicGes previstas na Clausula 4.2.2.1 seguintes
desta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da Remuneragao.

4.2.2.6 Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera
mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia,
sera utilizada para o célculo da Remuneragdo.

4.2.2.7 Para fins desta Escritura de Emissdo: (i) a expressdo “Dia(s) Util(eis)”

significa para os (@) eventos pecunidrios previstos nesta Escritura de Emissao,
inclusive para fins de calculos, qualquer dia, excecdo feita aos sabados, domingos e
feriados declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil, observado o disposto
na Clausula 4.6.1 abaixo; e (b) eventos pecuniarios ndo realizados por meio da B3
e eventos ndo pecuniarios previstos nesta Escritura de Emissao qualquer dia, exceto
sabados, domingos e feriados declarados nacionais, bem como feriados municipais
na cidade de Sdo Paulo ou na cidade de Passo Fundo e estaduais no Estado de Sdo
Paulo ou no estado do Rio Grande do Sul. Quando a indicagao de prazo contado por
dia na presente Escritura de Emissao nao vier acompanhada da indicacao de “Dia
Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos; e (ii) a expressdo “Periodo

de Capitalizacdo” significa o periodo de capitalizacdo da Remuneragdo,
correspondente ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive), ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao em
questao (exclusive).

4.3 Periodicidade do Pagamento da Remuneracao das Debéntures

4.3.1 Os valores relativos a Remuneracdao das Debéntures deverdo ser pagos todo
dia 15 (quinze) dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido no dia 15 de setembro de 2025 e o ultimo pagamento devido na
Data de Vencimento, ou na data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, nos
termos da Clausula 5.3 abaixo, ou na data da liquidacdo antecipada das Debéntures,
resultante (a) do seu vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, nos termos da Clausula 6.1.1 e 6.2.1 abaixo; (b) do
Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Clausula 5.2 abaixo; ou (c) da Oferta
de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 5.4 abaixo (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracao”).
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4.4 Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.4.1 O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario) sera
amortizado anualmente, todo dia 15 (quinze) do més de margo, sendo o primeiro
pagamento devido no dia 15 de marco de 2028, e o ultimo pagamento devido na
Data de Vencimento, conforme quadro abaixo, ressalvadas as hipdteses de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, nos termos da Clausula 5.3 abaixo, ou na
data da liquidacdo antecipada das Debéntures, resultante (a) do seu vencimento
antecipado em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, nos
termos da Clausula 6.1.1 e 6.2.1 abaixo; (b) do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos da Clausula 5.2 abaixo; ou (c) da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
da Clausula 5.4 abaixo (“Amortizacdo”).

Percentual a ser
amortizado do
. . saldo do Valor
# Data de Amortizacao i
Nominal
Unitario das
Debéntures
1 15 de margo de 2028 33,0000%
2 15 de margo de 2029 50,0000%

3 Data de Vencimento 100,0000%

4.5 Local de Pagamento

4.5.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.6 Prorrogacao dos Prazos

4.6.1 Caso uma determinada data de vencimento de obrigagao coincida com dia em
que ndo seja Dia Util, considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipétese em que a referida prorrogacdo de prazo
somente ocorrerd caso a data de pagamento seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.
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4.7 Encargos Moratérios

4.7.1 Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures que continuardo incidindo até
a data do efetivo pagamento dos valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissao, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os valores em atraso ficardo sujeitos a (i) multa moratdria e de
natureza nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago;
e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die, sobre o montante devido e ndo pago, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (observado o disposto na Clausula
8.6 abaixo) incorridas para cobranca (“Encargos Moratoérios”).

4.8 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos termos da
legislagao vigente e da Clausula 4.10 abaixo, ndo Ihe dard direito ao recebimento da
Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9 Repactuacao

4.9.1 As Debéntures ndo estdo sujeitas a repactuacao programada.

4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
gue, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser

obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios no Jornal de
Publicacdo, nos termos da regulamentacao vigente (“Aviso aos Debenturistas”), bem

como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas
pela Resolucdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo
gue afete a Emissao. Sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagao
apos a Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando
o novo veiculo para divulgacdo de suas informagoes.
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4.11 Possibilidade de Desmembramento

4.11.1 N3o serd admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdao e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.12 Classificacdao de Risco
4.12.1 Nao sera atribuido rating as Debéntures.

CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO

5.1 Aquisicao Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acbes e na regulamentacdo aplicavel da CVM, incluindo os termos da Resolugdo
CVM no° 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor e as restricdes de negociagao
previstas na Resolugao CVM 160 (“Aquisicao Facultativa”).

5.1.2 Observado o disposto na regulamentacédo aplicavel, as Debéntures adquiridas
pela Emissora poderao ser canceladas, ser novamente colocadas no mercado ou
permanecer na tesouraria da Emissora, devendo tal fato, constar do relatorio da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracgao das
demais Debéntures.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, a qualquer momento apds decorridos 24 (vinte e quatro) meses
da Data de Emissao, isto &, a partir de 15 de marco de 2027 (inclusive), observados
os termos e condicdes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.2.2 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ocorrerd mediante
comunicagdo dirigida (i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com
relacdo a data prevista para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(“Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo — B3"); e (ii) aos Debenturistas,
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com cépia para o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
com relacdo a data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo — Debenturistas” e, em conjunto

com a Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo - B3, “Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo”,
respectivamente). A Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo podera ocorrer,

a critério da Emissora, por meio de correspondéncia direta aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser
divulgada nos termos da Clausula 4.10 desta Escritura de Emissao.

5.2.2.1 Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao
jus ao recebimento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, (i) do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo calculada desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo; acrescido (ii) de prémio flat, incidente sobre o valor do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme percentuais indicados na tabela abaixo
(“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”).

Data do Resgate Antecipado Facultativo Percentual do Prémio
de 15 de marcgo de 2027 (inclusive) até 15 de
) 1,05%
margo de 2028 (exclusive)
de 15 de margo de 2028 (inclusive) até 15 de
) 0,70%
margo de 2029 (exclusive)
de 15 de marco de 2029 (inclusive) até a Data
. . 0,35%
de Vencimento (exclusive)

5.2.2.1.1 Caso a Data do Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme estabelecida na Clausula 4.3.1, ou uma
data de Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme estabelecida na
Clausula 4.4.1, o prémio indicado na Clausula 5.2.2.1 incidird sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, apds o pagamento da Remuneracdo e/ou da Amortizacdo devidas
em tal data.

5.2.2.2 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar:
(i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a estimativa do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdao do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso.

5.2.2.3 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.2.3 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos operacionais adotados pela B3 ou,
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caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.2.4 A Data do Resgate Antecipado Facultativo devera ser, obrigatoriamente, um
Dia Util.

5.2.5 N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.3 Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1 Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderd, a qualquer
momento a partir apds decorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Emissao,
isto &, a partir de 15 de marco de 2027 (inclusive), realizar a amortizacdo
extraordinaria facultativa limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas a qualquer tempo a partir da Data
de Emissao (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.3.2 A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures ocorrerd mediante
comunicagdo dirigida (i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com
relacdo a data prevista para realizagdo da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (“"Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa - B3"); e
(ii) aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a data prevista para realizacdo da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ("Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa - Debenturistas” e, em conjunto com a Comunicacdo de Amortizacao

Extraordinadria Facultativa - B3, “Comunicacdo de Amortizagcdo Extraordindria
Facultativa” e “Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa”, respectivamente). A

Comunicacdo de Amortizagdao Extraordinaria Facultativa podera ocorrer, a critério da
Emissora, por meio de correspondéncia direta aos Debenturistas, com cdpia para o
Agente Fiducidrio ou publicagdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos
da Clausula 4.10 desta Escritura de Emissao.

5.3.2.1 Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os
Debenturistas fardo jus ao recebimento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios, (i) da parcela do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio a ser amortizado, acrescido da Remuneracdao calculada sobre
parcela do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario a ser
amortizado desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa; acrescido (ii) de prémio flat, incidente sobre o valor do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme percentuais indicados na tabela abaixo (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).
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Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa | Percentual do Prémio
de 15 de margo de 2027 (inclusive) até 15 de margo 1,05%
de 2028 (exclusive)
de 15 de margo de 2028 (inclusive) até 15 de margo 0,70%
de 2029 (exclusive)
de 15 de margo de 2029 (inclusive) até a Data de 0,35%
Vencimento (exclusive)

5.3.3 Caso a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme estabelecida na Clausula 4.3.1, ou uma
data de Amortizacdo do saldo Valor Nominal Unitario, conforme estabelecida na
Clausula 4.4.1, o prémio descrito na Clausula 5.3.2.1 incidird sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, apés o pagamento da Remuneragdo e/ou da Amortizagdo devidas
em tal data.

5.3.4 Na Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar:
(i) a Data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa; (ii) parcela do saldo do Valor
Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e (iii) quaisquer
outras informagoes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, conforme o caso.

5.3.5 A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seqguird os procedimentos operacionais adotados pela B3, g,
caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.3.6 A Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera ser,
obrigatoriamente, um Dia Util.

5.4 Oferta de Resgate Antecipado
5.4.1 A qualquer tempo, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta

de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate

Antecipado serad enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos nas clausulas abaixo, sendo certo que o resgate antecipado no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizado para aqueles que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado, sem que haja necessidade de aceitacdao da totalidade
dos Debenturistas.
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5.4.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a data
prevista para realizacdo do efetivo resgate antecipado, o qual devera ser um Dia Util,
devendo, para tanto, realizar um dos seguintes atos, a seu exclusivo critério:
(i) enviar correspondéncia enderecada a totalidade dos Debenturistas, com cépia
para o Agente Fiduciario; ou (ii) publicar, nos termos da Clausula 4.10.1 acima,
anuncio aos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o

valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, se houver, e
que ndo podera ser negativo; (b) o prazo e a forma para manifestacdo a Emissora
dos Debenturistas que optarem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 5.4.3 abaixo; (c) a data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas
nos termos da Clausula 5.4.6 abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por Debenturistas que representem uma quantidade
minima de Debéntures; e (e) as demais informagdes necessarias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.4.3 Apds a comunicacdo aos Debenturistas ou publicacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado ter&o o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio e em conformidade com o Edital
de Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.4 Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer
em uma Unica data para todas as Debéntures, na data prevista na comunicacdo aos
Debenturistas ou no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.5 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Agente de Liquidacdo, ao
Escriturador e a B3 a data do resgate antecipado.

5.4.6 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracdo incorrida e ainda ndo paga desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior até
a data do resgate antecipado; (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no
Edital da Oferta de Resgate Antecipado; e (iii) dos demais valores eventualmente
devidos e ndo pagos nos termos desta Escritura de Emissao.

22



Docusign Envelope ID: 7TEDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F

5.4.7 As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.4.8 O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacao
e pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem depositadas
eletronicamente na B3.

5.4.9 N&o sera permitida a realizagdo de oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

As obrigacbes decorrentes das Debéntures serdo consideradas antecipadamente
vencidas, devendo o Agente Fiduciario exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nos itens
6.1 e 6.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

6.1 Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado  automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.4 abaixo:

(i) nao pagamento pela Emissora, na respectiva data de vencimento, das
obrigagOes pecuniarias devidas aos Debenturistas, ndo sanado pela Emissora por
periodo superior a 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo vencimento;

(ii) declaracao de vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira no
ambito do mercado financeiro e/ou mercado de capitais, local e internacional, da
Emissora em valor individual ou agregado superior a equivalente a 3% (trés por
cento) do patriménio liquido consolidado da Emissora, conforme Uultimas
demonstragbes financeiras da Emissora disponiveis ou equivalente a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), dos dois o que for maior;

(iii) se ocorrer alteragdo da composicdo acionaria da Emissora, que resulte em
alteracao do Controle indireto final da Emissora;
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Para fins desta Escritura de Emissao, “Controle”, “Controladora”, “Controlador” ou
“Controlada” ou referéncia similar devera ser entendida conforme a definigao prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

(iv) apresentacao de (@) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo) pela Emissora ou suas
Controladoras, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(b) requerimento, pela Emissora ou suas Controladoras, de antecipacao de efeitos
do deferimento do processamento da recuperacdo extrajudicial ou da recuperagao
judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101"), conforme aplicavel (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo); (c) qualquer processo antecipatorio, cautelar
ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, da Emissora ou suas Controladoras
relacionado especificamente a uma potencial recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente do deferimento do respectivo plano ou pedido de medidas
antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo, inclusive para fins do artigo 20-B da Lei n° 11.101;
(e) pedido de autofaléncia pela Emissora ou suas Controladoras, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; (f) pedido de faléncia da Emissora ou suas
Controladoras, formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e nao
elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (g) decretagdo de
faléncia, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia (conforme aplicdvel) da Emissora ou suas
Controladoras; ou (h) extingdo da Emissora ou suas Controladoras;

(v) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros
das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e/ou no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(vii) envio de recursos pela Emissora ou por suas Controladas a outras sociedades
que ndo a propria Emissora ou suas Controladas, por meio de celebracdo de contratos
de mutuo pela Emissora, aporte de capital ou adiantamento para futuro aumento de
capital com terceiros e em qualquer valor, excetuada expressamente transagoes
comerciais desde que tais operagdes comerciais sejam realizadas no curso normal
dos negécios da Emissora e em condigdes similares a, ou ndo menos favoraveis que,
aquelas condigdes usuais de mercado (arm's lenght);

(viii) se a Emissora ou suas Controladas prestarem quaisquer novas garantias
fidejussorias, aval ou coobrigacdo em garantia de obrigagcdo de qualquer terceiro,
exceto para suas Controladas ou das Controladas para a Emissora;
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(ix) reducao do capital social da Emissora com restituicdo aos acionistas de parte
do valor das agoes, exceto (a) se previamente autorizado pelos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) para fins de absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 174,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

(x) caso provem-se falsas ou enganosas quaisquer das informagdes ou
declaracdes fornecidas ou prestadas pela Emissora nos documentos relacionados a
Emissao;

(xi) na hipdétese de a Emissora, suas Controladoras ou Controladas, questionar,
por meio judicial ou extrajudicial, a validade e/ou a eficacia desta Escritura de
Emissdo e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria.

6.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nos
itens 6.4.2 a 6.4.4 abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura e nos demais documentos da Emissdo, incluindo o
Contrato de Cessdo Fiduciaria, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do referido descumprimento;

(i) inadimplemento de qualquer obrigacdo financeira no d@mbito do mercado
financeiro e/ou mercado de capitais, local e internacional, ndo sanada no respectivo
prazo de cura, da Emissora, em valor individual ou agregado superior a equivalente
a 3% (trés por cento) do patrimoénio liquido consolidado da Emissora, conforme
Gltimas demonstragdes financeiras da Emissora disponiveis ou equivalente a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), dos dois o que for maior;

(iii) apresentacao de (a) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao) pelas Controladas Relevantes
da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(b) requerimento, pelas Controladas Relevantes da Emissora, de antecipagao de
efeitos do deferimento do processamento da recuperacao extrajudicial ou da
recuperacao judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n° 11.101,
conforme aplicavel (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo);
(c) qualquer processo antecipatério, cautelar ou similar, inclusive em outra
jurisdicao, das Controladas Relevantes da Emissora, relacionado especificamente a
uma potencial recuperagdo judicial ou extrajudicial, independentemente do
deferimento do respectivo plano ou pedido de medidas antecipatérias para quaisquer
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de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao,
inclusive para fins do artigo 20-B da Lei n® 11.101; (e) pedido de autofaléncia pelas
Controladas Relevantes da Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (f) pedido de faléncia das Controladas Relevantes da Emissora,
formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e ndo elidido ou
contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (g) decretacdo de faléncia,
liguidagdo, dissolucdo, insolvéncia (conforme aplicavel) das Controladas Relevantes
da Emissora; ou (h) extincdo de qualquer das Controladas Relevantes da Emissora;

Para fins desta Escritura de Emissdao, “Controladas Relevantes” significa qualquer
controlada cuja representatividade na Emissora seja equivalente ou superior a 20%
(vinte por cento) dos ativos totais da Emissora.

(iv) cisdo, fusao ou incorporacao (inclusive incorporacdao de agodes) ou qualquer
forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes, seja esta reorganizagdo estritamente societaria ou realizada mediante
disposicdao de ativos, exceto caso realizada entre a Emissora e suas Controladas
Relevantes;

(v) aplicacdo dos recursos obtidos por meio da Emissao das Debéntures em
desacordo com a destinagao de recursos prevista na Clausula 3.8 desta Escritura;

(vi) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seus
respectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emissado, ressalvadas as alteracdes
gue nado resultem na alteracdo da respectiva atividade principal exercida pela
Emissora;

(vii) se revelarem incorretas, inconsistentes, insuficientes ou desatualizadas, em
algum aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas nos
documentos relacionados a Emissdo, na data em que foram prestadas, desde que tal
descumprimento, se passivel de remediacdo, ndo seja remediado em 15 (quinze)
Dias Uteis contados de notificacdo do Agente Fiduciario nesse sentido ou ciéncia de
tal fato, conforme aplicavel;

(viii) na hipdtese de qualquer terceiro que ndo seja a Emissora, suas Controladoras
ou Controladas, questionar, por meio judicial ou extrajudicial, a validade e/ou a
eficacia esta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto nos
casos em que a Emissora tome as medidas cabiveis e tempestivas para sanar tal ato;

(ix) se esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de
Banco Depositario, qualquer documento relativo a Emissao ou qualquer de suas
disposicdes substanciais forem revogadas, anuladas, rescindidas, se tornarem ou
forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis ou deixarem de estar em pleno
efeito e vigor, sem a devida regularizagdo em 5 (cinco) Dias Uteis;
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(x) ndo constituicdo da Cessao Fiducidria, conforme termos previstos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xi) caso ndo seja mantida a Conta Vinculada durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures;

(xii) cessao, promessa de cessao, venda, alienacao, ou disposicao e/ou qualquer
forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, por qualguer meio,
total ou parcialmente, de forma gratuita ou onerosa, de ativos fixos da Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes, exceto se a referida operagao ou conjunto de
operacdes, que representem, em valor individual ou agregado, valor igual ou inferior
a 20% (vinte por cento) do ativos totais da Emissora, com base em suas
demonstracdes financeiras mais recentes (“Ativos Relevantes”);

(xiii) constituicdo, pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes, de novos
onus ou gravames sobre quaisquer de seus ativos, exceto: (a) pelo 6nus previsto no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, (b) por 6nus constituidos sobre ativos que ja estejam
onerados em outras operagdes financeiras, em decorréncia de renovacdes ou
substituicdes ou repactuacgoes de tais operagoes financeiras; (c) por 6nus constituidos
em garantia de qualquer operagao financeira que venha a ser realizada, diretamente
ou por meio de operagao de repasse, com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, FINAME,
FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas ("Bancos de Fomento”) ou
instituicdes financeiras que afiancem operagdes contratadas com Bancos de

Fomento; (d) 6nus e gravames constituidos sobre bens adquiridos pela Emissora e/ou
por suas Controladas Relevantes em beneficio do financiador de tal aquisicdo; ou
(e) por 6nus constituidos sobre ativos da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes que, em montante individual ou agregado, nao representem Ativos
Relevantes;

(xiv) destruicdo ou perda efetiva, a qualquer tempo, de quaisquer Ativos
Relevantes, desde que (@) o(s) ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s); (b) tal
destruicdo ou perda ndo sejam decorrentes de desgaste, depreciacdo ou
obsolescéncia, inerentes as suas atividades e aos seus negdcios; ou (c) tais ativos
ndo sejam repostos ou substituidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados
da destruicdo ou perda;

(xv) descumprimento, pela Emissora, de sentengas arbitrais ou decisdes judiciais
para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo no prazo de até 15 (quinze)
dias Uteis contatos de referida sentenga e/ou decisdo, que resulte ou possa resultar
em obrigacdo de pagamento para a Emissora em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a equivalente a 3% (trés por cento) do patriménio liquido consolidado da
Emissora, conforme ultimas demonstragdes financeiras da Emissora disponiveis ou
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equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), dos dois o que for maior;

(xvi) arresto, sequestro, penhora, desapropriacdo, confisco, expropriacdo ou
qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme abaixo definido) que implique
perda de bens da Emissora ou de suas Controladas Relevantes, de forma individual
ou agregada, no valor igual ou superior a equivalente a 3% (trés por cento) do
patriménio liquido consolidado da Emissora, conforme Uultimas demonstracdes
financeiras da Emissora disponiveis ou equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), dos dois o que for maior, exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis,
referida medida constritiva tiver sido revertida ou suspensa;

(xvii) protesto de titulos e/ou a inscricdo no sistema de informagbes de crédito do
Banco Central contra a Emissora, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja
igual ou superior a equivalente a 3% (trés por cento) do patrimoénio liquido
consolidado da Emissora, conforme ultimas demonstragoes financeiras da Emissora
disponiveis ou equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), dos dois o
que for maior, ou o equivalente em outras moedas, exceto se a Emissora comprovar
ao Agente Fiducidrio, (@) no prazo méaximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da intimacdao do protesto, que referido protesto foi indevidamente efetuado,
decorreu de erro ou ma-fé de terceiros e desde que tenha sido sustado ou cancelado,
em qualquer hipdtese; (b) no mesmo prazo, que os efeitos do protesto foram
suspensos por decisdo judicial; ou (c€) no mesmo prazo, que a inscricdo no sistema
de informacdes de crédito do Banco Central foi cancelada;

(xii) caso ocorra a distribuicdo de quaisquer dividendos, pagamento de juros sobre
o capital préprio, resgate ou amortizacao de acbes, ou realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas pela Emissora, caso esteja em curso um Evento de
Inadimplemento (sendo desprezados para esses fins eventuais prazos de cura),
exceto, pelo pagamento de dividendos minimos limitados a 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio;

(xviii) ndo cumprimento pela Emissora, suas Controladoras ou Controladas e/ou
seus socios e/ou diretores ou funcionarios, nesse caso atuando em nome e em
beneficio da Emissora, suas Controladoras e/ou Controladas, das normas aplicaveis
gue versam sobre atos de corrupgdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, incluindo, a Lei n°© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei
n° 9.613"), a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, na forma do Cdédigo
Penal Brasileiro, a Lei n® 8.429 de 2 de junho de 1992, conforme alterada, o Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado e, conforme aplicaveis,
o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto
“Leis Anticorrupgdo”);
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(xix) ndo observancia dos sequintes indices financeiros pela Emissora (a) Indice
de Liquidez Corrente maior ou igual a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), (b)
Indice de Alavancagem menor ou igual a 3,00 (trés inteiros); e (c) Indice de
Cobertura de Juros maior ou igual a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Para os fins deste item:

“indice de Alavancagem” significa o indice correspondente & razdo entre Divida

Financeira Liquida e EBITDA a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, a
partir das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, inclusive, em diante, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento das informagdes enviadas conforme Cldusula 7.1
abaixo.

“indice de Cobertura de Juros” significa o indice correspondente & razdo entre EBITDA
e Despesas Financeiras Liquidas a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario,
a partir das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, inclusive, em diante, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento das informacdes enviadas conforme Clausula 7.1
abaixo.

“indice de Liquidez Corrente” significa o indice correspondente & razdo entre Ativo
Circulante e Passivo Circulante a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, a

partir das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, inclusive, em diante, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o recebimento das informagdes enviadas conforme Clausula 7.1
abaixo.

6.2.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas as definicdes abaixo,
onde for aplicavel:

O] “Aplicacdes Financeiras em Garantia” significa aplicacdes mantidas (a) em

contas de titularidade da Emissora, existentes na data de celebracdo desta Escritura
de Emissdo (1) cuja movimentacdo ndo seja permitida a Emissora ou suas Afiliadas
em nenhuma hipétese; e (2) que estejam oneradas em garantia a Divida Financeira;
(b) na Conta Reserva de Juros; e (c) na Conta Servigo da Divida Amortizagao.

(i) “Ativo Circulante” significa, com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora, a soma da rubrica “Ativo Circulante”.
(iii)  “Caixa” significa a soma das rubricas de caixa e equivalentes de caixa, de

aplicagoes financeiras no Ativo Circulante, de quaisquer Aplicagdes Financeiras em
Garantia e dos ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) no Brasil
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e/ou no exterior da Emissora, bem como todas e quaisquer valores depositados nas
contas com corretoras nas quais sao contratadas as operagdes com derivativos,
conforme apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora.

(iv) “Divida Financeira” significa, com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora, a soma dos empréstimos e financiamentos do
circulante e do ndo circulante, incluindo os titulos descontados com regresso, os
titulos de renda fixa ndo conversiveis, frutos de emissdo publica ou privada, nos
mercados local ou internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos).

(v) “Divida Financeira Liguida” significa com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora, o valor da Divida Financeira menos o valor de
Caixa.

(vi)  “EBITDA" significa: (i) receita liquida menos (ii) o custo dos produtos e
servicos vendidos, menos (ii) despesas administrativas, gerais e de vendas, além de
(iv) o resultado de outras receitas operacionais menos outras despesas operacionais,
além de (v) a soma de qualquer depreciacdo ou amortizacdo incluidas no custo dos
produtos ou servigos vendidos ou em despesas administrativas, gerais e de vendas,
além de (vi) a soma dos ganhos e perdas com instrumentos de hedge e variagao
cambial com efeito caixa, menos (vii) qualquer variacdo dos mercados futuros a
serem realizados incluidos no custo de bens ou servigos vendidos.

(vii) “Passivo Circulante” significa, com base nas demonstracdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora aplicaveis, a soma da rubrica “Passivo
Circulante”.

6.3 Os valores mencionados nesta Clausula 6 serdo reajustados, a partir da Data
de Emiss&o, pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
- IPCA (“IPCA") apurado e divulgado pelo IBGE.

6.4 Pagamento das Debéntures decorrentes de Vencimento Antecipado

6.4.1 A Emissora podera, a qualquer momento durante o prazo das Debéntures,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para discussao e deliberagao pelos
Debenturistas de renuncia prévia (waiver) ao direito de vencimento antecipado das
Debéntures em relagdo a qualquer dos Eventos de Inadimplemento, seja automatico
ou ndo, sendo certo que referida renluncia prévia (waiver) s6 sera concedida caso
haja aprovacdo, em primeira convocacao, de Debenturistas titulares de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
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presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) dos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulacdo na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

6.4.2 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
6.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario enviar notificagdo para a Emissora para o pagamento do
que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contado da sua ciéncia do inadimplemento.

6.4.3 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
6.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto nos itens 6.4.4
e 6.4.6 abaixo, convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que tiver ciéncia da sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar nos prazos previstos na lei.

6.4.4 Eventual atraso do Agente Fiduciario em cumprir com o disposto nas Clausulas
6.4.2 e/ou 6.4.3 acima ndo prejudicard o posterior exercicio dos direitos aqui
previstos, tampouco afetara qualquer direito, faculdade, prerrogativa ou remédio
assegurado aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario nos termos desta Escritura
de Emissao e/ou da legislacdo aplicavel.

6.4.5 Na assembleia geral de Debenturistas, os Debenturistas representando, em
primeira convocacao, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocacdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos Debenturistas presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) dos
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagcdo na referida Assembleia Geral
de Debenturistas, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao,
sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.4.6 Na hipotese da nao obtencdo de quérum de instalacdo em primeira
convocagao, o Agente Fiducidrio nao devera considerar o vencimento antecipado de
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e, necessariamente, devera
convocar a assembleia geral em segunda convocagao para deliberar sobre o evento
de vencimento antecipado em questdao, nos termos desta Escritura de Emissdo. Na
hipétese de ndo obtencdo de quorum de deliberagdo em segunda convocacdo, o
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.4.7 Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo
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desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, fora
do 4&mbito da B3, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data da assembleia
geral de Debenturistas referida na Clausula 6.4.3 acima, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios sobre a
totalidade dos valores descritos neste item 6.4.7.

6.4.8 Em caso de Vencimento Antecipado das Debéntures o Agente Fiduciario
devera enviar, imediatamente, notificacdo a B3 informando sobre o Vencimento
Antecipado. Nao obstante, caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto
na Clausula 6.4.7 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizagdo.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora,
conforme aplicavel, obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada
exercicio social ou no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, coépia de suas demonstracbes financeiras
auditadas, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagao
em vigor;

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o envio das demonstragdes
financeiras informadas no item “(i)” acima, (@) memodria de calculo, elaborada pela
Emissora, com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do
Indice de Liquidez Corrente, Indice de Alavancagem e Indice de Cobertura de Juros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos covenants financeiros
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios; (b) declaracao assinada pelos representantes legais da Emissora,
nos termos de seu estatuto social, atestando (1) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da
Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
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previstas na Clausula VI e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas;

(iii) qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario
sobre a Emissora, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva solicitagdo ou em
menor prazo, conforme previsto nesta Escritura;

(iv) em tempo habil, as informacdes veiculadas nos termos previstos na
Clausula 4.10 acima;

(v) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condigOes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(vi) via original ou eletrénica arquivada na JUCISRS dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao;

(b) a Emissora devera convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos desta Escritura, mas nao o faga;

(c) informar por escrito ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, bem como quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar de forma negativa a Emissora de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas perante
os titulares das Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia;

(d) cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e da B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagoes
que lhe forem solicitadas;

(e) disponibilizar, na rede mundial de computadores, copia das suas
demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao exercicio social,

observados os prazos estabelecidos na legislagdo e regulamentacao em vigor;

(f) nao realizar operagodes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(g) comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

(h) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
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pontual e integral cumprimento das obrigagdes pecunidrias assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(i) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Banco
Depositario, e o sistema de negociagdo no mercado secundario, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao das Debéntures;

3) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado;

(k) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio nos termos da Clausula 8.6., sempre que possivel e conforme previsto,
previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

() manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagOes necessarias a assinatura desta Escritura e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(m) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
desighadamente todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e
de publicacdo das aprovagdes e dos atos societdrios necessarios a realizagdo da
Emissdo e da Oferta, bem como a constituicdo da Cesséao Fiduciaria; (iii) de registro
desta Escritura e do Contrato de Cessao Fiduciaria e seus eventuais aditamentos, nos
termos desta Escritura; e (iv) das despesas com a contratacdo do Agente Fiduciario,
do Agente de Liquidagdo, do Escriturador, da Agéncia de Classificacdo de Risco e das
demais partes envolvidas na realizacdo da Emissdo e da Oferta conforme previsto
nos documentos da Oferta;

(n) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura, cumprir a
Resolugao CVM 160;

(o) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolugdo CVM n©
17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucao CVM 17"”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela

Emissora em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social.
O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os

34



Docusign Envelope ID: 7TEDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F

controladores e as controladas, no encerramento de cada exercicio social;

(p)

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido

registro;

(q)

exclusivamente em relagdo a Emissora, atender integralmente as obrigagoes

previstas na Resolucao CVM 160, em especial seu artigo 89, conforme abaixo:

Vi.

Vii.

viii.

preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentacao da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando
0 emissor nao as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorio dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

observar as disposicdes da Resolucao da CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever de
sigilo e vedacGes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido na Resolugao CVM 44, comunicando
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o Relatdrio
Anual do Agente Fiduciario (conforme abaixo definido) e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as Aprovagdes
Societarias da Emissora e demais atos relacionados a Emissdo, em até 7
(sete) dias contados concessdo a Emissora ao sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da
realizacdo da reunido, quando a Emissora ja tiver acesso ao sistema
eletronico da CVM;

divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores esta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos, em até 7 (sete) dias contados
concessdo a Emissora ao sistema eletronico disponivel na pagina da CVM
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na rede mundial de computadores ou da celebracao desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, quando a Emissora ja tiver acesso
ao sistema eletronico da CVM;

X. manter os documentos mencionados nos itens (iii), (iv), (vi), (viii) e (ix)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores e no sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
por um prazo de 3 (trés) anos;

i observar as disposicdes da regulamentagao especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacao de modo parcial ou exclusivamente
digital, de Assembleia Geral de Debenturistas; e

ii. fornecer as informagoes solicitadas pela CVM.

(r) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

(s) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(t) apresentar, no ambito da Emissdo, informagdes verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes (em relacdo a data em que forem prestadas) para
os investidores, na forma do paragrafo 1° do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(u) manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para |lhe assegurar a
manutencdo de suas condicdes de operacao e funcionamento

(v) cumprir as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios e/ou de suas Controladas, exceto por aqueles cuja
aplicabilidade tenha sido suspensa nas esferas administrativa e/ou judicial e desde
que o referido descumprimento ndao cause qualquer efeito adverso relevante na
situacdo econOGmica, operacional ou financeira da Emissora, suas Controladoras ou
Controladas, que afetem, a critério dos Debenturistas, a capacidade financeira e/ou
operacional da Emissora, suas Controladoras ou Controladas e/ou impossibilitem a
Emissora de honrar tempestivamente com suas respectivas obrigagdes, pecuniarias
ou nao, nos termos desta Escritura de Emissdao e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Operagao (“Efeito Adverso Relevante”);

(w) cumprir e observar por si, por suas Controladas, suas Controladoras e seus
respectivos controladores, sociedades coligadas e sociedades sob controle comum
(denominadas conjuntamente como “Afiliadas”), incluindo sécios diretos,
administradores, diretores ou funcionarios, nesse caso atuando em nome e em

beneficio da Emissora ou suas Afiliadas (“"Representantes”), todas as Leis
Anticorrupcao, bem como abster-se de (a) praticar a utilizagdao de recursos para
contribuicOes, doacdes ou despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) realizar
qualquer oferta, promessa ou entrega ou outra espécie de vantagem indevida ou
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pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados, agente ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, incluindo seus familiares ou a
terceiras pessoas relacionadas, em ambito nacionais ou estrangeiros, (c) praticar
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (d) violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagcdo, as Leis Anticorrupcgao; e (e) realizar qualquer pagamento que possa ser
considerado como propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico
de influéncia, “caixinha”, qualquer outro pagamento ilegal ou atos de corrupgdo em
geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras (em conjunto,
“Condutas Indevidas”), devendo (1) manter politicas e procedimentos internos que

assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (2) dar conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos
que venham a se relacionar; (3) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de
forma lesiva a administragcdo publica, nacional ou estrangeira; (4) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario, que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias; e (5) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a
Emissdo ndao sejam empregados em Condutas Indevidas ou qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo a administracdo publica, nos termos das Leis
Anticorrupgao;

(x) nos termos de sua politica interna de anticorrupgao, zelar para que todos os
Representantes, Afiliadas, bem como os fornecedores, prestadores de servigos e
agentes intermediarios contratados pela Emissora, ndo realizem quaisquer Condutas
Indevidas;

(y) observar e cumprir, por si e suas Afiliadas, a legislacdo e regulamentagao
vigente relacionadas a salde e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao
meio ambiente, em especial a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supletivas (“Legislacdo Ambiental”), adotando as

medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
exceto por aquelas obrigacdes (i) questionadas pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que a sua exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa e (ii) o referido descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante
ou um efeito reputacional adverso e relevante & Emissora;

(2) observar e cumprir, por si e por suas Afiliadas, toda legislagdao que trata do
combate a discriminacdo de raga ou de género, ao trabalho infantil, vedacao ao
incentivo a prostituicdo ou trabalho analogo ao escravo, violacdo dos direitos dos
silvicolas ou crime contra o meio ambiente (“Leis Sociais”);
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(aa) observar e cumprir a legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor, para
que (a) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos
da legislagdo em vigor; (b) cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor exceto por
(1) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento ndo possa causar Efeito Adverso
Relevante, nos termos desta Escritura de Emissao; e (2) obrigagées com relagao as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; (c) detenha todas as permissoes, licencas, autorizacbes e aprovacdes
indispensaveis para o exercicio de suas atividade, em conformidade com a legislacdo
aplicavel; e (d) tenha todo os registros indispensaveis para o exercicio de suas
atividades em conformidade com a legislagao civil aplicavel;

(bb) manter sua existéncia legal e regulares, validos, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor, todas as autorizagGes, alvaras, concessoes, permissoes, licencas e
outorgas (exceto pelas ambientais, tratadas no item “(cc)” abaixo, necessarias ao
exercicio de suas atividades, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto, exceto por aquelas (1) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e
cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, (2) que estejam em processo
tempestivo de obtencdo ou renovacdo; e (3) cuja falta ndo resultam em um Efeito
Adverso Relevante;

(cc) manter sua existéncia legal e regulares, validos, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor, todas as autorizacGes, alvaras, concessoes, permissoes, licencas e
outorgas ambientais, necessarias ao exercicio de suas atividades, efetuando todo e
gualquer pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (1) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa, (2) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacao; e (3)
cuja falta ndo resultam em um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito reputacional
adverso e relevante;

(dd) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes,
conforme praticas correntes de mercado; e

(ee) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (1) questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa,
e (2) que nao resultam em um Efeito Adverso Relevante.

7.1.1 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria.
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CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1 Nomeagao

8.1.1 A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo
desta Escritura de Emissao, como agente fiduciario, representando os Debenturistas,
o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a
comunhao dos Debenturistas.

8.2 Declaracao

8.2.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucdo CVM 17 ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo

que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigOes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as
suas clausulas e condigées;

(d) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgodes;

(e) estar ciente da regulamentacdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e societarios necessarios para tanto;

(g9) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(h) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(i) que esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdao legal, valida,
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vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigOes;

3) que a celebracdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigacOes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagcao anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(k) que, com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para
os fins do disposto no artigo 69, §29, da Resolucao CVM 17, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiducidrio nas emissGes da Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo, que encontram-se descritas no Anexo
I a presente Escritura de Emissao;

m 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrio, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposicdes de seu estatuto
social;

(m) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de
valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario; e

(n) com base das informacgdes enviadas pela Emissora, verificou a veracidade das
informag0des relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
nesta Escritura de Emissao, na Data de Emissao.

8.2.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo (ou, no caso de agente fiducidrio que venha a substituir o
Agente Fiduciario nos termos da Clausula 8.3 abaixo, a partir da data de assinatura
do aditamento relativo a sua substituicao), devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagbes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula
8.3 abaixo.

8.2.3 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e dos documentos nos quais figure
como parte, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou dos
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documentos retro mencionados.

8.2.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los nos termos da legislacdo aplicavel.

8.2.5 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura
de Emissdo e dos demais documentos da operagao.

8.2.6 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.7 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos covenants
financeiros. Caso o Agente Fiduciario encontre qualquer erro ou inconsisténcia nas
informagdes disponibilizadas pela Emissora, deverd comunicar imediatamente a
Emissora para que justifique ou corrija as informacdes, em até 2 (dois) Dias Uteis de
tal comunicagao.

8.3 Substituicao

8.3.1 Nas hipdteses de impedimentos temporarios, rendncia, liquidacdo, dissolugao
ou extincdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio da Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese
de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo. A substituicdo nao resultard em remuneracdao ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.
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8.3.2 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

8.3.4 A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser encaminhado a CVM, nos termos da Clausula
2.4.1 acima. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario também
deverd ser comunicada @ CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
assinatura do aditamento a esta Escritura de Emissdo, e estara sujeita aos requisitos
previstos na Resolucao CVM 17 e eventuais normas posteriores.

8.3.5 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com
agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.10
acima.

8.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

8.4 Deveres

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacao vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade
para com os titulares de valores mobiliarios;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;
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(c) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de
suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagoes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos sejam encaminhados a CVM, termos da Clausula 2.4.1
acima, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(9) acompanhar a prestacdo das informacgodes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas no relatorio anual de que trata a alinea “(r)” abaixo sobre
as inconsisténcias ou omissbes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigGes das Debéntures;

(i) verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria descrita na
Clausula 3.5, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicOes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

@) examinar proposta de substituicdo da Cessdo Fiducidria, manifestando
sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

(k) intimar, conforme o caso, o Emissor, 0 garantidor ou o coobrigado a
reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacao;

() solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
do domicilio e/ou da sede da Emissora;

(m) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora,
auditoria externa na Emissora;
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(n) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma do artigo 10 da Resolugao CVM 17;

(o) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(p) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes perante a Emissora, ao Agente de
Liquidagdo, ao Escriturador, a Agéncia de Classificagdo de Risco e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
estes Ultimos, a partir da data em que subscreverem, integralizarem ou adquirirem
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacdo, o
Escriturador, a Agéncia de Classificagcdo de Risco e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(r) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

(s) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea “(b)” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos
termos da Resolugcao CVM 17, notadamente em seu artigo 15, a fim de descrever os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execugdo das obrigacdes
assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as informacgdes abaixo:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informacoes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ii) alteragGes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(iif) comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicbes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;
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(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagao
e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(vi) constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagao ou de outros tipos fundos,
quando houver;

(vii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informacodes prestadas pela Emissora;

(viii) relagcdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao,
quando houver;

(ix) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao;

(x) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Cessao Fiduciaria;

(xi) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario bem como os seguintes dados sobre tais emissfes: (a) denominagdo da
companhia ofertante; (b) valor da emissdo; (c) quantidade de valores mobiliarios
emitidas; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento dos valores
mobiliarios e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; e

(xii) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer sua fungao.

(t) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso “(r)” acima, em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 meses contados da
data de encerramento do exercicio social da Emissora;

(u) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario e a Remuneragdo
calculado pela Emissora;

(v) acompanhar com o Agente de Liquidacdo em cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta

Escritura de Emissao; e

(w) acompanhar a destinacao de recursos captados por meio da presente
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Emissdo, de acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

8.4.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

8.5 Remuneracao do Agente Fiduciario

8.5.1 Serda devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao
em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais
equivalentes a R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo primeiro pagamento devido
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s da data de assinatura dos documentos da Emissdo e as
demais na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda
que a Emissdo nao seja integralizada a titulo de estruturacdo e implantagao.

8.5.2 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagdo em
reunioes ou conferéncias telefénicas, antes, neste caso exclusivamente se a Emissao
ndo se efetivar, ou depois da Emissdo, bem como atendimento as solicitagdes
extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da
mesma, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo da Cessdo Fiduciaria;
(iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
investidores; e (iv) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de “relatorio de horas” a Emissora. Entende-se por “Reestruturacdo das Debéntures”
os eventos relacionados a alteracdo (a) da Cessdo Fiduciaria; (b) prazos de
pagamento; e (c) condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados Reestruturacdo das
Debéntures.

8.5.3 No caso de celebragdao de aditamentos ao instrumento de emissao, referente
estritamente a aditamentos nao previstos na Escritura de Emissdao e ou nos
documentos da Emissdo, bem como nas horas externas ao escritério do Agente
Fiduciario, ndo serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos.

8.5.4 A remuneracdao do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragao Social); e (iii) COFINS (Contribuicdao para o Financiamento
da Seguridade Social); (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer
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outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.5.5 As parcelas citadas acima serao reajustadas pela variagao positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

8.5.6 Observado o disposto na Clausula 8.6.5 abaixo, a remuneragdo acima referida
ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao de Agente
Fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serao cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao.

8.5.7 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.5.8 A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relagdo a Emissdo.

8.5.9 O crédito do Agente Fiduciario por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas
gue ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da
Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8.6 Despesas

8.6.1 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.6.2 O ressarcimento a que se refere esta Cladusula sera efetuado em 5 (cinco) Dias
Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

8.6.3 As remuneragdes ndo incluem as despesas razoaveis consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
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reembolso, desde que meregam, prévia aprovagdo, quais sejam: viagens,
alimentacdo, estadias, transporte, notificacOes, extracdao de certidOes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizacOes, envio de documentos e publicagdo necessarias
ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario. Ndo estdo incluidas igualmente, e serao
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, e assessoria legal ao Agente Fiduciario.

8.6.4 Todas as despesas em que o Agente Fiducidario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos,
indenizacbes, custas e taxas judiciarias de agoes propostas pelo Agente Fiduciario,
ou decorrentes de agles intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos, honorarios e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

8.6.4.1 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizacbes, decorrentes de acbes intentadas contra o Agente Fiducidrio em
decorréncia do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operacdo, serao igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverao ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.6.5 As despesas a que se refere esta Clausula 8.6 compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) publicagbes em geral, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certidGes, fotocopias, digitalizagdes, com envio de documentos e
despesas cartorarias;

(c) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emisséo;

(d) locomocdes entre Estados da Federagao, hospedagens, transportes, estadia e
alimentagdo, quando necessérias ao desempenho das funcdes;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacGes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e
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(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas, desde que, sempre que possivel,
previamente autorizadas pela Emissora.

8.6.6 O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter as despesas previstas nas Clausulas 8.6.1 e 8.6.4 acima reembolsadas
pela Emissora e/ou adiantadas pelos Debenturistas, conforme o caso, caso tenham
sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagbes comerciais do género; ou (ii) a fungao fiduciaria que
Ihe é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Convocagao

9.1.1 As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de
Debenturistas”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora ou

por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagao, ou pela CVM.

9.1.2 A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no jornal indicado na Clausula 4.10
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocacao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas, conforme o caso.

9.1.3 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acgles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicagdo da convocacgao.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdao somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publicacdo do
novo edital de convocacgao.

9.1.5 Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

9.1.6 As deliberagcGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia

legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
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Debéntures, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de
Debenturistas respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.2 Quérum de Instalacao

9.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdao, e em segunda convocagdao, com qualquer quérum.

9.2.2 Para fins de constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacao e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de

empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de
titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e
seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

9.2.3 Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando sejam
solicitadas tais presencas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.3 Quérum de Deliberacdo

9.3.1 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nos itens 9.3.2 e 9.3.3 abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo €, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao, desde que estejam presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) dos
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo na referida Assembleia Geral
de Debenturistas, observado o disposto no Art. 71, §6°, da Lei das Sociedades por
Agoes.
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9.3.2 N&o estdo incluidos no gqudérum previsto da Clausula 9.3.1 acima:

(i) 0s quoéruns expressamente previstos em outras disposicdes desta Escritura de
Emissdo; e

(if) a alteragdo das seguintes caracteristicas e condicdes das Debéntures:
(1) Remuneracao; (2) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; e (3) espécie das Debéntures, exceto se jad previsto nesta
Escritura.

9.3.3 As alteracoes das disposicdes estabelecidas na Clausula 9.3.2, e de quaisquer
das hipdteses de vencimento antecipado, deverdao ser aprovadas, seja em primeira
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao, e 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo em segunda convocacao.

9.4 Mesa Diretora

9.4.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem
designados pela CVM.

9.4.2 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacgdes que |he forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora, declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, que:

(a) a Emissora é sociedade por agoes, devidamente organizada, constituida
e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacGes
necessarias, inclusive societdrias e regulatoérias, para celebrar esta Escritura de
Emissdo, emitir as Debéntures, e constituir a Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel,
e cumprir com todas as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios;

(c) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém

poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
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estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao bem como a emissdo das
Debéntures e a outorga da Cessdo Fiduciaria e o cumprimento das obrigagGes
previstas (i) nao infringem o estatuto social da Emissora; (ii) nao infringem qualquer
disposicdo legal, regulamentar, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, conforme aplicavel;
(iii) ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
(iv) ndo resultarda em vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos ou de qualquer obrigacdo neles estabelecida; (v) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora, ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (vi) nao
resultard na criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data ou previstos nesta

Emissao;
(e) nao ocorreu e ndo existe qualquer Evento de Inadimplemento;
(f) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de

tributos, relatorios e outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaracoes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus
negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em
relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente e que ndao gerem um Efeito Adverso Relevante;

(9) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao
e apuragao dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Taxa DI, e
a forma de calculo da Remuneragdo, acordados por livre vontade, em observancia ao
principio da boa-fé;

(h) esta Escritura de Emissdao e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigagodes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora (conforme aplicavel),
exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

(i) as informagobes fornecidas ao mercado pela Emissora até esta data sdo
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes, permitindo aos investidores
a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

() nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgao, licenga,

ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatério, é exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas
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obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao ou para a realizagdo da Emissdo,
exceto (i) pelo arquivamento na JUCISRS e envio a CVM da atas das Aprovacoes
Societarias da Emissora; (ii) pelo registro do Contratos de Cessao Fiduciaria no

Cartério de RTD; e (iii) pelo registro das Debéntures na B3, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(k) nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo adversa na situacdo econémico-
financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas e que
cause um Efeito Adverso Relevante;

m estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas (1) que estejam sendo contestadas
de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relagdo as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; e (2) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante ou um efeito reputacional adverso e relevante a Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao;

(m) ndo ha, nesta data, qualquer acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa causar
um Efeito Adverso Relevante ou um efeito reputacional adverso e relevante para a
Emissora;

(n) as demonstragdes financeiras individuais, consolidadas e auditadas da
Emissora e suas Controladas em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, elaboradas
de acordo com praticas contdbeis adotadas no Brasil, representam corretamente a
posicdo patrimonial da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos;

(o) desde a data das individuais, consolidadas e auditadas da Emissora e
suas Controladas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, ndo
ocorreu qualquer Efeito Adverso Relevante;

(p) nao é necessaria autorizagao regulatdria para celebragdo desta Escritura
de Emissao, para realizacao da Emissdo e da Oferta;

(q) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas pela
Emissora nas esferas administrativa e judicial e com relagdo as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional vigente suspendendo tais obrigacbes e desde que o
referido inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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(r) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes, alvards, concessodes, permissoes, licencas e outorgas (exceto pelas
ambientais, tratadas no item “(s)” abaixo), necessarias ao regular exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, exceto por aquelas (a) que estejam em
processo tempestivo de obtencao ou renovacao; (b) questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa e
(c) cuja falta ndo resultam em um Efeito Adverso Relevante;

(s) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagoes, alvards, concessbes, permissdes, licencas e outorgas ambientais
necessarias ao regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas,
exceto por aquelas (a) que estejam em processo tempestivo de obtengdo ou
renovacao; (b) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa e (c) cuja falta ndo resultam em
um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito reputacional adverso e relevante;

(t) cumpre, por si, suas Afiliadas e por seus Representantes, a Legislacdo
Ambiental, adotando as medidas e acGes preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, exceto por aqueles questionados pela Emissora nas
esferas administrativa e/ou judicial e desde que a sua exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa e o referido descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito reputacional adverso e relevante a Emissora;

(u) cumpre, por si, suas Afiliadas e seus Representantes, de forma regular
e integral, as Leis Sociais;

(v) cumpre a legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor, para que
(a) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; (b) cumpra as obrigacbes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor exceto por
(1) obrigacbes com relacdo as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua ndo observancia; ou (2) obrigagdes cujo descumprimento
ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, observado que a excecdao deste item “(2)” ndo se aplica a
descumprimentos relacionados a legislagdao sobre condigdes analogas as de escravo,
trabalho infantil ou incentivo a prostituicdo; (c) detenha todas as permissdes,
licengas, autorizagdes e aprovagdes indispensaveis para o exercicio de suas atividade,
em conformidade com a legislagdo aplicavel, e (d) tenha todo os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades em conformidade com a legislagado
civil aplicavel.

(w) cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus Representantes
cumpram as Leis Anticorrupcdo, na medida (1) se abstém de praticar atos de
corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira,
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no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (2) da conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais e/ou 0s demais prestadores de servicos
que venham a se relacionar; (3) se abstém de praticar atos de corrupcdo e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira; (4) ndo ha qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas; e (5) assegura que os recursos liquidos obtidos
com a Emissao ndo sejam empregados em Condutas Indevidas ou qualquer outro ato
que possa ser considerado lesivo a administracdo publica, nos termos das Leis
Anticorrupcao;

(x) ndo ha, contra si e seus Representantes, qualquer investigacado,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias
as Leis Anticorrupgdo, bem como mantém politicas e procedimentos internos, em
relacdo a funcionarios, objetivando o cumprimento das Leis Anticorrupcdo. A
Emissora declara que envida os melhores esforgos para que seus subcontratados se
comprometam a observar o aqui disposto, devendo, ainda, dar conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissao.

10.2 A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas
nesta Escritura de Emissdo e na Resolucdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as
disposicdes da Resolugao CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que
cumprira todas as determinagbes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento
das disposicdes previstas naquela Resolucao; e (iv) nao existir nenhum impedimento
legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

10.3 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos,
perdas diretas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) comprovadamente incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducidrio em razdo da inveracidade, imprecisdao, insuficiéncia, inconsisténcia,
desatualizacdo ou incorrecdo de quaisquer das declaragdes prestadas por ela, nos
termos da Clausula 10.1 acima.

10.4 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, em até 05 (cinco) Dias Uteis,
contados da data de ciéncia da Emissora, caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1 Comunicagdes

11.1.1 As comunicagles a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BES8 S.A.

BR 285, KM 294 s/n°, Bairro Petrépolis, CEP 99050-700, Passo Fundo/RS

At.: Sr. Carlos Augusto Reis Mostardeiro, Sra. Graziela da Motta e Sr. Paulo José
Schuck Filho e Sr. Augusto Shoiti dos Santos Ishikawa

Telefone: +55 54 2103 7100

E-mail: carlos.mostardeiro@be8energy.com; graziela.motta@be8energy.com;
paulo.filho@be8energy.com; augusto.ishikawa@be8energy.com

Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, Sao Paulo
At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidagdo e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, 2° andar, Sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — R]

At.: Rafael Morgado / Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

e-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balciao — Balcdao B3

Praca Antonio Prado, n© 48, 4° andar

Sdo Paulo/SP, CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios ou por correio eletrénico nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sua
entrega seja confirmada por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A mudancga de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
decorrentes da ndo comunicagao quanto a alteracao de endereco serdao arcados pela
Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

11.2 Renuncia

11.2.1 Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pelas Partes nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3 Despesas

11.3.1 Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou
com a execucgao de valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo incluindo
publicacbes, inscrigdes, registros, averbagoes, contratacao do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

11.4 Titulo Executivo Judicial e Execucao Especifica

11.4.1 Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes
dos artigos 497, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissao.
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11.5 Aditamentos

11.5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdao deverdo ser
formalizados por escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, nos
termos e prazos desta Escritura de Emissao.

11.6 Outras Disposicoes

11.6.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2 A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora, no
ambito desta Escritura de Emissdo serdao assumidas pela sociedade que a suceder a
qualquer titulo.

11.6.3 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacdao de vontade das Partes e em perfeita relagao
de equidade.

11.6.4 Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao serdao computados
de acordo com o disposto no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio
e incluido o do vencimento.

11.6.5 Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre (i) a correcdao de erros imateriais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) alteragdes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdao; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em
razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracbes ou corregdes
referidas nos itens “(i)” a “(iv)” acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo das Debenturistas, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.6.6 Esta Escritura de Emissdo sera assinada por meios eletronicos, digitais
e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagao
como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a
comprovacdo da identidade e da validade da declaragao de vontade das Partes em
celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes
para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes, em conformidade com
o artigo 107 do Cédigo Civil e com o §19, do artigo 10° da Medida Proviséria n°
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2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

11.6.7 Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica
em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste
instrumento &, para todos os fins, a cidade de Passo Fundo, Estado do Rio Grande do
Sul, conforme abaixo indicado.

11.7 Lei Aplicavel

11.7.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

11.8 Foro

11.8.1 As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sao Paulo,

com renulncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente
para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissdo em Unica via assinada de forma eletronica, com a dispensa da assinatura de
testemunhas, nos termos do § 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Passo Fundo/RS, 21 de margo de 2025.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

(Segue Pagina de Assinaturas.)
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro

Automatico, da Be8 S.A.”)

BES8 S.A.
Lm ICRo=
Nome: Erasmo Carlos Battistella Nome: Tulio Toledo Abi-Saber
Cargo: Presidente Cargo: Vice-presidente de

Financas

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Edigard Machado

Cargo: Procuradora Macedo
Cargo:Procurador

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I

Emissora: BSBIOS INDUSTRIA E COMERCIO DE BIODIESEL SUL BRASIL
S.A.(SUCESSORA LEGAL DA R.P. PARTICIPACOES)

Ativo: Debénture

Série: 1

Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$
320.000.000,00

Quantidade de ativos: 320.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 16/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,85% a.a. na base 252.

Atualizacao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

61




		2025-03-22T07:09:50-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_17009d39-d39a-46ae-a77b-40b26b5da74d: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_79923d0a-734f-44d4-abeb-cb138622f634: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_b2ce4e2d-8b7a-409a-9a76-c9153f5e3e16: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_a45075c5-446e-4b45-8e2b-a2ef5370d1f6: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_25eca32b-a148-4730-861f-25907b5892bc: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_70eaa690-51fa-4c1e-afd7-1203bd748250: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_3cb35d8e-e247-4b90-818a-81c0cbdbb29b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_9f0f78b4-6442-497d-94a2-be8a65fd1fad: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_9eac27f0-6111-499a-96a8-76f0e9a6569f: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_b2620eef-3e3c-4f72-86fe-437d76e82733: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_27e55f3b-8a6a-438d-b7cc-5c0bdffe201a: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_d6cdbc6f-b0d1-408b-979f-f8051d1e5e3b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_725b7d23-f612-4aca-b7e4-879160695712: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_138c08bc-a2d9-4111-aaf1-d83960048c5b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_8ff91aca-8cc2-42a5-8795-0adc7711b146: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_8e00eb57-8aad-4140-a488-40f0371863fb: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_777edd98-5e38-446c-8a6c-c6a215a01a42: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_fd276639-dc42-4781-a401-b9132eb0ac52: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_0edd1d42-fdd7-4d74-95dd-6f7fecd95dbd: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_352a7883-cf19-4eb8-95da-a27793452acb: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_3a98d66d-98f2-4b79-bce1-f82fc36a17c1: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_bef0125f-7e93-48f7-9279-80a4ebd6900f: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_c6b907fb-8858-4377-b09e-88fcfc1ffeab: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_8f0cb942-4c06-42b7-b01e-aa7f1c5ca524: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_15be3651-9a96-41f6-a0d8-b857322e6f26: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_c1fa0dce-c413-463c-9cbd-8aa519524ee0: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_6b3d19cb-cce5-4bcf-a7a5-bd5483cc83ec: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_fd2fb0c4-743f-44e3-b757-8d9a361634c5: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_0730ed63-a7c1-4d82-b668-a6d73667cc51: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_dcdb28e0-63fc-45be-a9b8-c2fd7fb747f6: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_2e3934d6-a9eb-4c73-8b5f-e64fb67380c7: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_1df0d306-8f00-467b-9c0b-99cb9500aa5b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_4b832d64-5d04-4df9-8e33-907ed90b193f: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_3acb3dd7-f7b6-4fba-80c4-84ef7e5387d0: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_3be66439-8a89-4a44-8306-6138d61fda8a: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_4c3b6109-fcc9-4d12-899d-521e1352e8b7: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_7958bde0-f407-4fa8-9509-bceb4833e1a9: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_acf94de7-f640-4ae4-bc3e-77c28aef4d4b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_c718852b-3f80-4f66-b1f7-70a8435bab47: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_ce0dbffe-ddb4-4f46-8da5-c4e8b037c3da: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_33d2e1fc-7b93-46ca-a54d-dd52e34bdb76: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_d1ef4e85-d5d4-44cb-a4a1-8d341e75b649: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_ec3d535e-f0d5-441b-aa8d-f64791231bb2: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_e7c2fe09-2d4a-42d6-bcf5-b7c75f28f4a9: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_374041cd-f5a9-408f-b5ff-6cd6b4dffeb8: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_1b620100-96e8-4404-8e53-1121af7dc15f: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_eff49929-a790-41ac-96a7-9535d00023e4: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_60d45a4a-32c1-40db-8496-552f5896f81c: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_32949e9b-a4b9-45e3-b13c-30920c83a2b6: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_a04ddfc9-d462-4aae-a094-dda30c99aa1c: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_17052b06-96ed-4e74-900a-eb0abdc8b0f9: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_2a95b0cc-998d-49ef-8b2e-c54fa836c217: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_ae1b5b4d-a3c1-4f4a-ba02-3e46aadaed9f: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_ee5c7551-973b-4268-83e5-f57b4530f1a8: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_5384849a-d0f1-45c8-89a6-442cafcaa712: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_15dc4561-0e46-41ce-96aa-2519015b3ede: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_d894e402-12a3-4ce6-b84b-f13cbd77b43b: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_f7a3885c-78d3-4c30-8fb1-18cd14ef56a4: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_f3dea6db-cf89-46de-bdd4-0cd565ff60f7: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
		2025-03-22T07:09:39-0700


		2025-03-21T18:32:11-0700


		2025-03-21T18:13:38-0700


		2025-03-21T18:12:02-0700


	EnvelopeID_8e56a523-bba8-42e1-8960-68ffac8b0327: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F
	EnvelopeID_e45a0faa-d7c8-48f1-897e-257eeb4592be: Docusign Envelope ID: 7EDC706C-3C8E-4506-B549-1A897D45002F


